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PRODUCCIÓN

PRECIOS Y TIPO DE CAMBIO

El INEI informó que la producción nacional de
los sectores económicos registró en marzo del 2004
una expansión de 5.51% respecto del nivel alcan-
zado en el mismo mes del año anterior, con lo que
se tiene acumulado 33 meses de resultados posi-
tivos. Este resultado es explicado por la mayoría
de sectores, así como el efecto de contabilizar dos
días útiles más, respecto del mes de marzo del 2003.

Los sectores más dinámicos de la economía
fueron: pesca, con un crecimiento de 13.95% y
minería e hidrocarburos, con una expansión de
8.60%. El incremento en la producción pesquera
se explica por la mayor captura de anchoveta, así
como por el aumento de la disponibilidad de espe-
cies para el consumo humano en estado fresco,
como el jurel, merluza, bonito, calamar y concha
de abanico. Respecto al consumo industrial, el
desembarque de anchoveta fue significativo ya que
acumuló más de 250 mil toneladas (monto supe-
rior a las 3 mil toneladas del mismo mes del 2003).

Por su parte, el sector minería e hidrocarburos
tuvo un mejor desempeño debido al dinamismo
de la actividad minero metálica (+10.21%), deter-
minado por los mayores niveles producidos de
cobre (+34.49%), hierro (+20.24%), oro (+13.97%) y
plata (+4.09%).

Durante el mes de abril se registró una ligera
disminución de 0.02% en el índice de precios al
consumidor (IPC), acumulando una variación de
2.78% para los últimos doce meses. Por su parte,
la inflación importada fue de 0.39% (6.73% para los
últimos doce meses). El componente importado del
IPC comprende aquellos rubros que se encuentran
afectados por los precios internacionales o el tipo
de cambio. Por otro lado, la inflación subyacente,

aquella que no contabiliza los componentes de
mayor volatilidad, registró un ligero incremento de
0.08% para el mes de abril y 2.35% para los últimos
doce meses. Sin embargo, la inflación no subya-
cente registró una variación de -0.26% (3.67% para
los últimos doce meses).

La cotización promedio del dólar en abril fue de
S/. 3.470, lo que implicó una depreciación nominal
de 0.1%, respecto del promedio del mes anterior

(S/. 3.466 por dólar). El comporta-
miento depreciatorio fue constan-
te durante dicho mes, excepto en
la primera semana debido a la fi-
nalización de la regularización del
impuesto a la renta. Se registró
una mayor demanda local por par-
te de las AFP para adquirir accio-
nes (US$ 60 millones), de algunas
empresas para pagar sus dividen-
dos (US$ 64 millones) y de algu-
nos bancos para cubrir sus opera-
ciones interbancarias forwards
(US$ 15 millones).
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ÍNDICE DE LA PRODUCCIÓN NACIONAL (VAR% 2004/2003)

Mes Acumulado Anual
Marzo 2004

PBI (total) 5.51 4.59 3.67
Información directa 5.66 5.61 3.26
Agropecuario -0.09 1.67 2.08
Pesca 13.95 6.46 -9.40
Minería e Hidrocarburos 8.60 12.36 8.63
Manufactura 7.81 4.96 1.94
Electricidad y Agua 4.44 4.46 4.17
Infromación indirecta 6.46 4.36 3.81
Construcción 9.78 7.15 5.31
Comercio 3.20 2.16 2.23
Servicios 7.33 4.85 4.22



. . .LO MÁS IMPORTANTE
de los datos Macro

SISTEMA FINANCIERO

En abril del 2004 las reservas internacionales
netas (RIN) registraron un monto de US$ 10,961
millones, superiores en US$ 60 millones al de
marzo. Este aumento en las RIN es explicado,
principalmente, por mayores compras de moneda
extranjera (US$ 151 millones), mayores depósitos
del sistema financiero (US$ 55 millones), depósi-
tos del sector público (US$ 39 millones), depósi-
tos del Fondo de Seguro de Depósito (US$ 2 millo-
nes) e intereses ganados (US$ 6 millones). Este
resultado fue parcialmente compensado por las
ventas de moneda al sector público para el pago
de deuda externa (US$ 140 millones) y por el efec-
to devaluación (US$ 54 millones). Esto deja como
saldo, tras los cuatro primero meses del año, un
aumento en las RIN de US$ 767 millones.

La tasa interbancaria promedio para el mes de
abril se situó alrededor del 2.49%, siendo este re-
sultado marginalmente superior al del mes de
marzo (2.48%); la tasa de interés preferencial cor-

COMERCIO EXTERIOR
La balanza comercial para el mes de abril regis-

tró un monto deficitario de US$ 38 millones, que a
su vez representó un crecimiento de 49.37% res-
pecto del mismo mes del año anterior (cuando el
déficit fue aun mayor: US$ 76 millones). Este dé-
ficit se debió al mayor monto de importaciones
totales (US$ 856 millones) que superó a las ex-
portaciones totales (US$ 817 millones). Para el
caso de las importaciones, estas mostraron un
crecimiento de 19.81% respecto del mismo mes
del año 2003, siendo los sectores más destacados
los de importación de bienes de capital con un
monto de US$ 218 millones (+38.17%), seguido por
las importaciones de bienes intermedios
-insumos-, con un monto de US$ 474 millones
(+20.35%). Por su parte, la importación de bienes
de consumo solo mostró un crecimiento marginal
de 1.94%. Respecto de las exportaciones, estas
lograron el mes de abril un crecimiento de 28.13%,
siendo el sector primario el de mayor crecimiento
(+30.90%) frente al de productos manufacturados
(+21.60%). Los sectores exportadores que mos-
traron mayor dinamismo para dicho mes fueron:
siderometalúrgico (+65.46%), minería no metálica

(+62.77%), pesquero (+47.60%), minería (+31.04%),
textil (+28.09%) y agropecuario. (+25.27%).

Por el contrario, para el acumulado enero-abril,
las exportaciones registraron una tasa de creci-
miento de 30.50% respecto del mismo periodo del
2003, acumulando un monto de US$ 3,461 millo-
nes. Respecto a las importaciones, la expansión
fue menor (+9.35%) con un monto de US$ 3,055
millones. Esto deja una balanza superavitaria de
US$ 406 millones para dicho periodo.

porativa a 90 días en moneda nacional del mes de
abril aumentó de 3.33% a 3.34% y la tasa de inte-
rés preferencial corporativa en dólares lo hizo de
1.76% a 1.83%.

El saldo de emisión primaria alcanzó para el
mes de abril un nivel de S/. 7,368 millones, lo que
significa un aumento de 4.4% con respecto al cie-
rre de marzo.
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